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Kliresel Ekonomide Goruinum



Kuresel buyumenin oncu gostergesi toparlanma eqiliminde

Kluresel PMI Endeksleri (Genisleme > 50 > Daralma)
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ABD ve Euro Bolgesi’nde resesyon riski yakin vadede dusuk
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——Gelismis Ulkeler

—Gelismekte Olan Ulkeler

Cin ve Hindistan Hari¢ Gelismekte Olan Ulkeler
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J.P.Morgan Global Composite Output Index

sa, >50 = growth since previous month
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Kiresel enflasyon dusis eqiliminde

Enflasyon (Yilik TUFE %)
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ABD ve Euro Bolgesi’nde enflasyon

—TUFE
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ABD ve Euro Bolgesi’nde para politikasi gostergeleri
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Gelismis _ulkelerde uzun vadeli tahvil faizleri

6.0 -

—ABD 10y
5.0 - — AB 10y
40 - —Japonya 10y

2019 2020 2021 2022 2023 2024



Emtia fivatlari son donemde artis egiliminde

S&P-GS Emtia Endeksi (Yillik %)

—Ana Endeks —Enerji End. Metal —Tarim
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Yukselis petrol ve metaller kaynakli

Yil Bagindan
Haftallk Degisim Ug Aylik Degisim Itibaren Degisim
1.05.2024 (%) (%) (%)
Petrol Brent 83 i
(ABD Dolari / Varil) WTI 79 0
Dogalgaz Henry Hub 1.93 is—
(ABD Dolari / Mil.Btu)
(Euro / MWh) TTF 28.65 .L
Endustriyel Metallar Aluminyum 2538 1] .
(ABD Dolari / Ton) Bakir 9896 1 T
Degerli Metaller Altin 2305 1 1-
(ABD Dolari / Ons) Giimiis o7 1- 1.
Tarimsal Emtia Bugday 582
(ABD Dolari / Kile) Misir 443 E




Fed faizlerinde indirim baslangici Eylul, toplam beklenti 45 baz puan

Fed call as of 4/30/2024

First cut Cuts in 2024  Publish date

Bank of America  December 25 BPS 4/12/2024

Barclays September 25 BPS  4/10/2024
BNPP December 25 BPS 4/26/2024
Citigroup July 100 BPS  4/26/2024
Deutsche Bank December  25BPS  4/11/2024
Evercore ISI July 50BPS  4/11/2024
Goldman Sachs July 50 BPS 4/10/2024
HSBC June 75BPS 121172023
Jefferies 2025 0BPS 4112/2024
JP Morgan July 75 BPS 4/5/2024

LH Meyer December 25 BPS 4/25/2024
Mizuho 2025 0BPS 12/5/2023
Morgan Stanley July 75BPS  4/15/2024
MUFG July 125 BPS  4/28/2024
Nomura July 50 BPS 3/15/2024
Oxford Economics September 50 BPS 4/24/2024
RBC December  25BPS  4/10/2024
Societe Generale 2025 0 BPS 4/15/2024
TD Securities September 50 BPS 4/10/2024
UBS September 50 BPS  4/10/2024
Wells Fargo September 50 BPS  4/11/2024

PROBABILITY(%)
TARGET RATE (BPS)

NOW * 1 DAY 1 WEEK 1 MONTH
3 MAY 2024 26 APR 2024 5 APR 2024
375-400 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%
400-425 0.3% 0.3% 0.1% 3.8%
425-450 4.4% 4.4% 1.5% 17.5%
450-475 20.1% 20.1% 9.8% 33.2%
475-500 37.0% 37.0% 28.8% 30.3%
500-525 29.7% 29.7% 39.5% 13.0%

525-550 (Current) 8.5% 8.5% 20.2% 2.1%



Turkiye’de Ekonomi ve Piyasalar



Milli gelir buyumesi 6zel tiiketim ile quclu
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Son uc yilda milli gelir %22 buyurken, tarim sektoru %2 kuculdu

Milli Gelir ve Tarim Sektord Biylime Oranlari
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Tarim sektorunun goreli durumu kotulesiyor
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Hizmet Uretim Endeksi (Takvim Etkisinden Arindirilmig Yillik Degisim
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Enflasyonda son durum ve egilimler
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TCMB’nin enflasyon senaryosu
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Tahmin Araligi - Belirsizlik Aralig TCMB TUFE Tahminleri, Piyasa ve Bizim Beklentimiz
Enflasyon Hedefleri x Y1l Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta) 800
Cikti A¢1g1 (Sol Eksen)
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g ¥ @ 8 g ¥ g8 3 ¥yg8g g3 a4eg 83 ——TCMB ® PiyasaKatilimcilari Anketi Baz Senaryomuz
2023 2024 2025
ihracat Agirlikl Kiiresel Blyiime Endeksi 1.7 2,0 2,3
(Yilhk Ortalama YUzde Degisim) (1,7) (2,0) ()
Petrol Fiyatlari 82,7 83,6 81,2
(Ortalama, ABD Dolari) (84,2) (88,7) ()
ithalat Fiyatlari -11,6 0,1 0,7
(ABD Dolari, Yillik Ortalama Y(izde Degisim) (-10,0) (2,7) ()
Gida Fiyat Enflasyonu 72,0 34,6 15,0
(Y1l Sonu Yiizde Degisim) (66,7) (31,0) )
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Yillik Bazda TUFE ile ITO Endeksleri Farki
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. ivor?
Merkez Bankasi kurlari nasil yonetivo
NierKkez bankasi Kuriari nasii yonetlyor ¢

Net Rezerv
Artirici islemler

ihracatcilardan zorunly
dévizalimlar ve
reeskont kredisj geri
Gdemelerj

Yurtici ba nkalarve Merkez
Bankalarjle swap islemlerj

Hazine’nin yurtici ve yurtdig
doviz bor¢lanmala r

Net Rezerv
Azaltici Islemler

Hazine’nin dis borg ve yurtigi
dobvizcinsij borg geri O6demelerj

KiTlere déviz satislary
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Merkez Bankasi kurlari nasil yonetivor?

ihracat - KKM (DTH'dan Hazine NetDis Hazine Doviz f\ltm Net Uluslararas
Reeskont . KIT'lere satis . Swap . Degerleme Toplam
Bedelleri donus) Borg Netlg¢Borg . Rezervlier
. Etkisi
MilyarDolar
Ocak 0,5 ? 0,0 ? 0,9 -0,9 0,0 -0,2 0,3 -6,2
Subat 0,4 ? 0,0 ? -6,2 2,5 -1,1 0,0 -4,4 -9,5
Mart 0,1 ? 1,0 ? 13,8 -1,0 0,0 3,3 17,2 -3,8
Ocak-Mart 1,0 0,0 1,0 0,0 8,6 0,5 -1,1 3,1 13,1 -19,5
Net Doviz Alim ve Satimi (milyar USD) Net Doviz Alis ve Satisi (milyar USD)
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50 -1,2 0,0 -,
s, 2,9 o 10 I | =3 [ |
- -5, -2,0 ’
-100 67 9 7,3 -6,5 30 50 -14 18 -1,4
-10,1 -4.0 , -2,3 ’ -2,3
-15,0 -5,0
6,0 42 4,7
-20,0 7.0 5,5
-8,0
-25,0 -21,0 -9,0 8,4
5§ 8 3 8 85 88 S % 35 8 3 885888335 8zs5585¢2¢2 ¢
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TCMB Rezerv Daqilimi ve Rezervden Satislar

Toplam Swap (milyon USD)

Rezervleri Olusturan Yikiamlaltkler ve MB Rezervi (mlr S)
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lletisim Bilgileri

BURUMCEKCI ARASTIRMA & DANISMANLIK
www.burumcekci.com

Tel: 0533-644 36 02
haluk@burumcekci.com
Tepecik Yolu — Etiler / istanbul



