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Küresel Ekonomide Görünüm



Küresel büyümenin öncü göstergesi toparlanma eğiliminde

Küresel PMI Endeksleri (Genişleme > 50 > Daralma)



ABD ve Euro Bölgesi’nde resesyon riski yakın vadede düşük
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Bileşik PMI  Endeksleri

ABD Euro Bölgesi



Küresel enflasyon düşüş eğiliminde

Enflasyon (Yıllık TÜFE %)



ABD ve Euro Bölgesi’nde enflasyon



ABD ve Euro Bölgesi’nde para politikası göstergeleri



Gelişmiş ülkelerde uzun vadeli tahvil faizleri



Emtia fiyatları son dönemde artış eğiliminde

S&P-GS Emtia Endeksi (Yıllık %)



Yükseliş petrol ve metaller kaynaklı



Fed faizlerinde indirim başlangıcı Eylül, toplam beklenti 45 baz puan



Türkiye’de Ekonomi ve Piyasalar



Milli gelir büyümesi özel tüketim ile güçlü
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Son üç yılda milli gelir %22 büyürken, tarım sektörü %2 küçüldü
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Milli Gelir ve Tarım Sektörü Büyüme Oranları

Milli Gelir Tarım



Tarım sektörünün göreli durumu kötüleşiyor
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Katma Değer Endeksi (2009 = 100)

Milli Gelir Tarım



Öncü göstergeler ekonomik aktivitenin gücünü koruduğuna işaret ediyor

16

60,0

65,0

70,0

75,0

80,0
85,0

90,0

95,0

100,0

105,0

110,0

  
2

0
0

4
  0

1 1
0

0
7

0
4

  
2

0
0

7
  0

1 1
0

0
7

0
4

  
2

0
1

0
  0

1 1
0

0
7

0
4

  
2

0
1

3
 0

1
1

0
0

7
0

4
  

2
0

1
6

 0
1

1
0

0
7

0
4

  
2

0
1

9
 0

1
1

0
0

7
0

4
  

2
0

2
2

 0
1

1
0

0
7

Tüketici Güven Endeksi
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Sektörel Güven Endeksleri

Hizmet Perakende İnşaat
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GSYH Özel Tüketim



İç talep öncü göstergeleri ilk çeyreği güçlü kapattı
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Kredi Kartı İşlem Tutarı (Internet dahil, vergi ve BES ödemeleri 
hariç, son 4 haftalık ortalama, yıllık değ.)
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Hanehalkı Kartlı Ödeme Endeksi (Nisan 2015 = 100) Yıllık%

Nominal Reel
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Hizmet Üretim Endeksi (Takvim Etkisinden Arındırılmış Yıllık Değişim
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Enflasyonda son durum ve eğilimler
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Enflasyon Patikası
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Enflasyon Ana Eğilimi
Mevsimsellikten Arındırılmış B ve C'nin Ortalaması
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TCMB’nin enflasyon senaryosu
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TCMB TÜFE Tahminleri, Piyasa ve Bizim Beklentimiz

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi Baz Senaryomuz



Farklı fiyat endeksleri ile karşılaştırma

20

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

0
1.

2
0

04

1
1.

2
0

04

0
9.

2
0

05

0
7.

2
0

06

0
5.

2
0

07

0
3.

2
0

08

0
1.

2
0

09

1
1.

2
0

09

0
9.

2
0

10

0
7.

2
0

11

0
5.

2
0

12

0
3.

2
0

13

0
1.

2
0

14

1
1.

2
0

14

0
9.

2
0

15

0
7.

2
0

16

0
5.

2
0

17

0
3.

2
0

18

0
1.

2
0

19

1
1.

2
0

19

0
9.

2
0

20

0
7.

2
0

21

0
5.

2
0

22

0
3.

2
0

23

0
1.

2
0

24

Türkiye ve KKTC'nin Yıllık Tüketici Enflasyonu Farkı
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Türk-İş TÜFE ITO



Finansal koşullar daha sıkı kredi büyümesini yavaşlatabilir
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Kredi ve Mevduat Faizleri

Konut İhtiyaç Ticari Mevduat (1-3 ay )
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Yerli ve yabancı yatırımcı portföy tercihleri
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Mevduatın Dağılımı
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(*) Yurtdışı Bankalara Borçlar + Repo İşlemlerinden Sağlanan Fonlar + İhraç Edilen 
Menkul Kıymetler

Yabancı Yatırımcı YP Cinsi Akımlar (*)
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Hisse + Tahvil Akımları (Kümülatif 52 hafta)



Merkez Bankası kurları nasıl yönetiyor?
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Merkez Bankası kurları nasıl yönetiyor?
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TCMB Rezerv Dağılımı ve Rezervden Satışlar
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Tüm Swaplar Hariç Net Uluslararası Rezervler (mn$)
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Toplam Swap (milyon USD)

Yurtiçi Bankalar Merkez Bankaları
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TCMB Toplam Rezervler

Altın Brüt Döviz
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